ECONOMIA DE PUERTO RICO

Varios factores exdgenos y enddgenos crearon nuevos retos para Puerto Rico
en el ano fiscal 2022. Entre estos se destaca la pandemia del COVID-19 vy la
invasion de Rusia a Ucrania. Esta ultima, impulsd incrementos en precios de la
materia prima a nivel de productor, la canasta de bienes econdmicos,
interrupciones en la cadena de suministros, altos costos energéticos, y
cambios en la politica monetaria de EE. UU. A nivel mundial, se produjo una
desaceleracion econdémica generalizada. El impacto econdmico de estos
eventos se presenta en el capitulo de la economia de Puerto Rico que
comprende los anos fiscales del 2022 al 2024.

Indicadores Econémicos Mensuales

Mercado laboral

De acuerdo con la Encuesta de Grupo Trabajador del Departamento del
Trabajoy Recursos Humanos, el numero total de personas empleadas ajustado
estacionalmente durante el periodo de julio a febrero del afno fiscal 2023
alcanzd un promedio de 1,114,000 personas, manteniendo el mismo nivel
promedio respecto al mismo periodo del ano fiscal 2022 (Grafica ).
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El grupo trabajador ajustado estacionalmente reflejé una disminucion de 1.3
por ciento de julio a febrero del ano fiscal 2023, al totalizar 1,185,000 personas,
en comparacion con el mismo periodo del ano fiscal anterior (Tabla 1). El



numero total de personas empleadas por cuenta propia se redujo a 190,000
personas, un descenso de 1,000 personas autoempleadas en el periodo de julio
a febrero del ano fiscal 2023, al compararse con el mismo periodo del ano fiscal
anterior.

Tablal
Estado de empleo de la poblacién civil no institucional

Anos fiscales, periodo de julio a febrero

En miles de personas
2019 2020 2021 2022 2023

Personas de 16 afios 0 mas 2,666 2,663 2,753 2,751 2,738
Grupo trabajador 1,080 1,081 1,126 1,201 1185
Empleados 988 990 1,027 14 14
Desempleados 93 91 99 88 71
Tasa de Participacion 40.5 40.6 40.8 436 43.4
Tasa de Desempleo 8.6 8.4 8.8 73 6.0

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico.

De julio a enero del ano fiscal 2023, el numero de personas desempleadas
ajustado estacionalmente fue 71,000 personas, mientras que para el mismo
periodo del ano fiscal 2022 se registré un total de 88,000 personas
desempleadas. La tasa de desempleo disminuyd de 7.3 por ciento durante el
periodo de julio a febrero del ano fiscal 2022 a 6.0 por ciento de julio a febrero
del ano fiscal 2023, manteniendo un patron descendiente (Tabla 1). Es
importante mencionar, que en este periodo no se registraban tasas de un solo
digito como los registrados en estos periodos de los ultimos cinco anos fiscales
en las pasadas décadas.

Segun los datos de la Encuesta de Establecimientos del Departamento del
Trabajo y Recursos Humanos, el empleo asalariado no agricola para el periodo
de julio a febrero del ano fiscal 2023 reflejé6 un aumento de 32,100 empleos o
3.6 por ciento, en relaciéon con el periodo de julio a febrero del ano fiscal 2022.
Dicho incremento se distribuye en los siguientes sectores: mineria, tala y
construccion, 9.0 por ciento 0 2,800 empleos; recreacion y alojamiento, 8.3 por
ciento 0 6,800 empleos; manufactura, 4.3 por ciento o 3,400 empleos; servicios
profesionales y comerciales, 4.1 por ciento o 5500 empleos; servicios
educativos y de salud, 4.0 por ciento o 4,700 empleos; otros servicios, 3.8 por
ciento o 700 empleos; finanzas, 3.3 por ciento o 1,500 empleos; comercio,
transportacion y utilidades, 1.9 por ciento o 3,400 empleos; informacion, 1.8 por
ciento 0 300 empleos; y gobierno, 1.5 por ciento 0 2,900 empleos (Grafica 2).
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Ingresos Netos al Fondo General

Las cifras del Departamento de Hacienda muestran que los ingresos netos al
Fondo General de julio a febrero del afo fiscal 2023 ascendieron a $7,419.5
millones (Grafica 3). Los recaudos en los primeros ocho meses del ano fiscal
superaron los ingresos registrados durante el mismo periodo del ano fiscal
2022 en $244.9 millones o 3.4 por ciento, sobrepasando la proyeccion para
dicho periodo por $1,089.2 millones o 17.2 por ciento. Este total, respecto a la
proyeccion anual del Plan Fiscal de enero 27 de 2022, representd 66.7 por
ciento del total estimado por la Junta de Supervision Fiscal para el ano fiscal
completo.

Al comparar los recaudos en el periodo de julio a febrero del ano fiscal 2023 por
partidas de ingresos con las del mismo periodo del ano fiscal anterior, se
observd que la disminucidn mayor se les atribuyd a las Foraneas (Ley 154) y
arbitrios de ron, $216.8 y $57.6 millones, respectivamente. Mientras, que los
mayores incrementos de $240.5 y $99.1 millones fueron en corporaciones e
individuos, respectivamente.

Los recaudos por el Impuesto sobre Ventas y Uso crecieron 2.7 por ciento de
julio a febrero del ano fiscal 2023, respecto al periodo de julio a febrero del ano
fiscal 2022 (Grafica 4).
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Produccién y ventas de cemento

La produccion de cemento alcanzo un total de 5,594 miles de sacos de 94 libras
durante el periodo de julio a febrero del ano fiscal 2023, para un incremento de
17.1 por ciento, en comparacion con el mismo periodo del ano fiscal 2022
(Grafica 5). Por otro lado, las ventas de cemento totalizaron 9,169 miles de sacos
de 94 libras durante el periodo de julio a febrero del ano fiscal 2023, para una
merma de 4.8 por ciento, en relacién con el mismo periodo del ano fiscal 2022
(Grafica o).
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Generacién y consumo de energia eléctrica

La generacion de energia eléctrica totalizé 19,225.2 millones kilovatios por hora
(mkwh) durante el ano fiscal 2022, incrementando 2.1 por ciento, respecto al
ano fiscal 2021. En el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2023, la generacion
alcanzd 11,898.7 mkwh, una reduccion de 8.2 por ciento, con relacion al mismo
periodo del ano fiscal 2022 (Grafica 7).

Durante el periodo de julio a febrero del ano fiscal 2023, el consumo de energia
eléctrica total decrecid 7.0 por ciento al registrar 10,212.9 mkwh. Asimismo, se
registraron mermas en todos los sectores: agricola, 12.6 por ciento; industrial,
12.2 por ciento; residencial, 11.8 por ciento; y comercial, 1.3 por ciento (Grafica 8).
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indice General de Precios al Consumidor

El indice General de Precios al Consumidor (IPC) registré 125172 puntos
durante el ano fiscal 2022, para un aumento de 4.6 por ciento en el nivel de
precios respecto al ano fiscal 2021. Al comparar los grupos principales en el ano
fiscal 2022, respecto al ano fiscal anterior, todos reflejaron alzas en sus niveles
de precios: transportacion, 10.0 por ciento; alimentos y bebidas, 6.0 por ciento;
otros articulos y servicios, 2.1 por ciento; alojamiento, 2.0 por ciento;
entretenimiento, 2.0 por ciento; educacion y comunicacion, 1.7 por ciento;
cuidado médico, 1.0 por ciento; y ropa, 0.3 por ciento

En el periodo de julio a febrero del afio fiscal 2023, el indice General de Precios
al Consumidor (IPC) promedio 131.363 puntos. Esto reflejo un aumento de 6.3
por ciento en el nivel de precios, respecto al mismo periodo del ano fiscal
anterior. La ultima vez que se registré un nivel de inflacion de esta magnitud,
durante el mismo periodo, fue para el ano fiscal 2006, donde se registré un
nivel de inflacion de 6.7 por ciento (Grafica 9).



Al comparar los grupos para el periodo acumulado de julio a febrero del afo
fiscal 2023, respecto al mismo periodo del ano fiscal 2022, todos los grupos
reflejaron aumentos en su nivel precios: alimentos y bebidas, 10.2 por ciento;
transportacion, 83 por ciento; otros articulos y servicios, 7.6 por ciento;
alojamiento, 2.9 por ciento; educacidn y comunicacion, 2.8 por ciento;
entretenimiento, 2.2 por ciento; ropa, 1.8 por ciento; y cuidado médico, 1.4 por
ciento.
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Estos niveles de inflacion se deben mayormente a la prolongacién de los
efectos de la pandemia del COVID-19, seguido por el conflicto bélico entre
Ucrania y Rusia. Esto a su vez ocasiond la disrupcion en la cadena de
suministros e incremento en el costo de la materia prima y el combustible.

Comercio exterior

El valor de las exportaciones de mercancia registrada durante el periodo de
julio a enero del ano fiscal 2023 reflejé un incremento de 9.2 por ciento. De un
total de $32,956.7 millones de julio a enero del ano fiscal 2022 a $35,993.2
millones en el mismo periodo del ano fiscal 2023 (Grafica 10).

Las importaciones de mercancia registrada en el periodo de julio a enero del
ano fiscal 2023 crecieron 12.2 por ciento, de $28,048.5 millones en el afo fiscal
2022 a $31,463.2 millones en el ano fiscal 2023 (Grafica 11.
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El balance comercial en el periodo de julio a enero del ano fiscal 2023
disminuyd 7.7 por ciento, de $4,908.2 millones en el afio fiscal 2022 a $4,530.0
millones en el mencionado periodo del ano fiscal 2023.

Ventas al detalle

El valor acumulado de las ventas en el periodo de julio a enero del ano fiscal
2023 aumento 3.1 por ciento, comparado con el mismo periodo del ano fiscal
2022 (Gréfica 12). Durante dicho periodo las ventas alcanzaron $22,335,865,891
a precios corrientes. Los sectores con mayores alzas durante este periodo
fueron: restaurantes y lugares de bebidas alcohdlicas, 14.4 por ciento;
distribuidores de combustible, 13.5 por ciento; supermercados y tiendas de
bebidas alcohdlicas, 7.8 por ciento; farmacias y droguerias, 6.8 por ciento; y



tiendas por departamento y otros articulos miscelaneos, 5.0 por ciento. Por
otro lado, los sectores que reflejaron disminuciones fueron: tiendas de
deportes, instrumentos musicales y de entretenimiento, 14.1 por ciento;
vehiculos de motor nuevos y usados, 12.5 por ciento; tiendas de equipo de patio
y jardineria, 6.0 por ciento; tiendas de calzado, 2.5 por ciento; y tiendas de
cosmeéticos, productos de belleza y perfumes, 1.5 por ciento.

Las ventas acumuladas de las pymes, en el periodo de julio a enero del ano
fiscal 2023 aumentaron 1.1 por ciento, respecto al mismo periodo del ano fiscal
anterior. Las pequenas empresas experimentaron una disminucién de 0.2 por
ciento, mientras que las empresas medianas mostraron un alza de 1.3 por
ciento, totalizando $877,312,841 y $5,369,523953 a precios corrientes,
respectivamente. También, las grandes empresas no cadenas aumentaron 13.2
por ciento, mientras que las ventas de las grandes cadenas reflejaron un alza
de 1.6 por ciento, totalizando $3,445544,633 y $12,643,484,463 a precios
corrientes, respectivamente.
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Registro y ocupacion en hoteles y paradores

La Encuesta de Registro y Ocupacion Mensual de las hospederias endosadas
por la Compania de Turismo de Puerto Rico reflejo que el numero de registros
en hotelesy paradores durante el ano fiscal 2022 fue 2,448,193. Esto representd
un marcado aumento de 43.9 por ciento, en relacion con el ano fiscal 2021. Esto
debido mayormente a la relajacion de restricciones ocasionadas por la
pandemia de COVID-19. En el periodo de julio a diciembre del ano fiscal 2023,



los registros en hoteles y paradores alcanzaron un total de 1,206,949 (Grafica
13). Esto representd un incremento de 14,690 registros o 1.2 por ciento, en
relacion con el mismo periodo del ano fiscal 2022.

El nUmero de registros de no residentes aumentd en 53.0 por ciento en el aho
fiscal 2022, respecto al ano fiscal 2021. Asimismo, los registros de residentes
aumentaron 24.1 por ciento, con relacién al ano fiscal anterior. Durante los
meses de julio a diciembre del ano fiscal 2023, el numero de registros de no
residentes reflejé6 una merma de 3.9 por ciento, al totalizar 826,400. De lo
contrario, los registros de residentes incrementaron 14.5 por ciento, cuando
alcanzaron 380,549 registros (Grafica 13).
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La tasa de ocupacion en todos los hoteles y paradores ascendié a 67.0 por
ciento en el ano fiscal 2022, mientras que para el ano fiscal 2021 fue 47.9 por
ciento. En el periodo de julio a diciembre del ano fiscal 2023, la tasa de
ocupacion fue 66.2 por ciento, un aumento de 0.9 puntos porcentuales, en
comparacion con la tasa registrada en el mismo periodo del afno fiscal 2022.

Quiebras

En el periodo de julio a febrero del ano fiscal 2023 se radicaron 2,476 quiebras.
Esto representd un incremento de 110 o 4.6 por ciento, respecto al total de
quiebras radicadas en similar periodo del ano fiscal 2022 (Grafica 14).



De acuerdo con el Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico, el total
de quiebras en el ano fiscal 2022 fue 3,753 quiebras. Esto representd una
reduccion de 793 quiebras 0 17.4 por ciento, respecto al ano fiscal 2021.
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indice de Actividad Econémica

En el periodo de julio a febrero del afo fiscal 2023, el indice de Actividad
Econdmica del Banco de Desarrollo Econdmico (IAE-BDE) decrecidé 0.3 por
ciento, cuando registro 124.1 puntos (Grafica 15). Mientras, en el mismo periodo
del ano fiscal 2022 alcanzo 124.5 puntos. De los cuatro componentes del IAE-
BDE, de julio a febrero del ano fiscal 2023, la generacion de energia eléctrica,
las ventas de cemento y el consumo de gasolina reflejaron caidas de 82, 4.8y
3.9 por ciento, respectivamente. No obstante, el empleo asalariado no agricola
incrementod 3.6 por ciento en el mismo periodo. Esto en comparacion con el
mismo periodo del ano fiscal 2022.
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Proyecciones para los anos 2023 al 2024

Las proyecciones para los anos 2023 al 2024 se realizaron basadas en un
ejercicio de estimacion, utilizando la relaciéon econométrica del Producto Bruto
Real en funcion del indice de Actividad Econdmica. Hay que resaltar que estos
estimados son preliminares debido a que no esta incorporado el cuadre de las
Cuentas Sociales para el ano fiscal 2022, lo que llevaria a revisar nuevamente
los anos fiscales 2023 y 2024.

Los estimados de proyecciones para los anos fiscales 2023 al 2024 se sustentan
con informacién provenientes de los planes fiscales en donde los fondos
federales provenientes de los huracanes, terremotos y pandemia del COVID-19
han impactado de forma positiva el desempeno de la economia. El ano fiscal
2023 se proyectd en desaceleracion respecto al aho fiscal 2022 por efecto de la
inflacion creciente y la alta posibilidad de una recesion global. La inflacion
estimada, segun la JSF para el ano fiscal 2023 es de 3.3 por ciento. Segun el
Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, la inflacion a febrero del ano
fiscal 2023 fue estimada en 6.3 por ciento. Para el ano fiscal 2024, se proyecta
un crecimiento de 0.8 por ciento para la economia (Tabla 1). Se sustenta el
crecimiento o mejoria de este ano debido a la desaceleracion progresiva de la
inflacion. Segun los datos estimados del 2024 de la inflacion de la JSF, esta se
ubica en 2.0 por ciento.

Finalmente, es importante indicar que la certeza de las proyecciones
economicas es funcion del movimiento prospectivo de los factores exdgenos
subyacentes como fundamento de las mismas. De manera que toda
proyeccion econdmica tiene que estar sujeta a evaluacion a tono con los
cambios que ocurran en estos factores.



Tabla1

Proyecciones Econémicas y Supuestos Utilizados:
Afos fiscales 2023 y 2024

Fecha realizada: abril 2023

m Proyeccion Resumen de los supuestos de las proyecciones

2023

2024

0.3

0.8

‘Producto Nacional Bruto Real de Estados
Unidos 0.4%, CBO

‘Producto Interno bruto Real Estados
Unidos, 1.6% FMI

‘Tasa de fondos federales 4.0%

-Precio Barril Petréleo $83.01

-Poblacién 3,255

-Economia mundial 2.8% FMI

-Inflacién 3.3% JSF

*Producto Nacional Bruto Real de Estados
Unidos 1.5% CBO

‘Producto Interno Bruto Real Estados

Unidos 11% FMI

‘Tasa de fondos federales 4.5%

-Precio Barril Petréleo $79.00

-Poblacién 3,246

‘Economia mundial 3.0% FMI

-Inflacién 2.0% JSF

Fuente: Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.

‘Fondos de FEMA $4,783.0 millones (Nuevo Plan
Fiscal aprobado, abril 2023)

-Otros fondos federales $539.0 millones (segun,
Nuevo Plan Fiscal, abril 2023)

‘CDBG $1,532.0 millones (Nuevo Plan Fiscal, abril
2023)

‘Aumento de 32,100 empleos en el fiscal 2023,
respecto al ano fiscal 2022 en el periodo fiscal de
julio a febrero, segun la Encuesta de
Establecimiento del DTRH.

‘Alto nivel de incertidumbre por posible
recesion mundial,

-Fondos de FEMA $5,350.0 millones (segun,
Nuevo Plan Fiscal, abril 2023)

-Otros fondos federales $646.0 millones (segun,
Nuevo Plan Fiscal, abril 2023)

‘CDBG $1,858.0 millones (Nuevo Plan Fiscal, abril
2023)

‘Medidas estructurales 0.20% del PNB real
(segun Nuevo Plan Fiscal, abril 2023)

:Alto nivel de incertidumbre por posible
recesion mundial

-Proyecciones sujetas a revision periédicas

por alto nivel de incertidumbre local e
internacional.



